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                                    立讯精密投资者关系活动记录表

证券代码：002475                           证券简称：立讯精密
立讯精密工业股份有限公司
投资者关系活动记录表

                                                      编号： 2018-009 
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观


(其他：  电话会议   

	参与单位名称及人员姓名
	【招商证券】：鄢凡；【东方证券资管】：林鹏、孙伟、虞圳劬；【东方证券自营】：江舟、李威、冯洁、王优红、梁爽、姚翔；【安信基金】：张天麒；【鲍尔太平资产】：张子钊、周俊恺；【北京衍航投资】：匡恒；【北京晶宏投资有限公司】：姚继辰；【北信瑞丰基金】：龙耀华；【碧云资本】：柯伟；【博道投资】：刘大龙；【博时基金】：赵易、李昂；【财通基金】：吴运阳；【创金合信基金】：李晗；【大成基金】：王晶晶；【东吴基金】：刘瑞、江耀堃、张能进、韩旭鹏；【凡石资本】：况群峰；【方圆基金】：董丰乔；【丰岭资本】：金斌、周强生；【枫池投资】：邢哲；【富安达基金】：钱栋彪；【富国基金】：王亮、熊媛媛、孙权、毕天宇；【高毅资产】：邓晓峰；【工银瑞信基金】：刘展硕、任燕婷、张继圣；【光大保德信基金】：陈蒙；【光大证券自营】：潘亘扬；【广发基金】：苗宇、马文文、费逸、观富卿；【国海富兰克林基金】：杜飞；【国联安基金】：高诗；【国寿安保基金】：李杰；【国寿养老保险】：崔恒旭、李虒、马志强；【国泰基金】：饶玉涵、于腾达；【国投瑞银基金】：邓彬彬、武天翔、孙文龙、董晗；【海富通基金】：杨宁嘉；【宏道投资】：项伟；【泓澄投资】：徐哲桐、王萌萌；【泓德基金】：蔡丞丰、郭堃；【鸿德基金】：刘力思；【华安基金】：谢昌旭、饶晓鹏、涂围；【华宝基金】：张孝达；【华润元大基金】：苏展、袁华涛；【华商基金】：郭磊、童立；【华泰柏瑞基金】：王林军；【华夏财富投资】：吕一闻；【华夏基金】：李明斯、张帆、周克平、刘平、李沐曦、高翔、张超、周克平、徐恒；【华夏未来资本】：丁鑫；【华信集团】：蒋玉娇；【汇丰晋信基金】：陈平、程彧；【汇添富基金】：刘闯；【惠理基金】：张怡旦；【混沌天成国际】：马成；【嘉实基金】：姚志鹏、陈少平、王贵重、谭丽、李涛；【建信保险资产管理】：何丽丽；【建信养老基金】：陶静；【交银施罗德基金】：高扬、王青雷；【金鹰基金】：陈磊；【景林资产】：叶浩；【九泰基金】：黄皓、刘源；【领骥资本】：王锐桥；【路添资产】：黄灏；【摩根士丹利基金】：沈岱；【农银惠理基金】：刘攀；【诺德基金】：郭纪亭、孙晓明；【盘京投资】：王莉；【鹏华基金】：郭盈、程卿云、胡颖、陈璇淼、孟浩；【平安养老保险】：胡轶滔、蓝逸翔；【平安资产】：刘宁、顾军蕾；【浦银安盛基金】：秦闻；【融通基金】：李进；【瑞普投资】：郑杰；【睿远基金】：傅鹏博、杨维舟、金宇；【润晖投资】：刘京；【上海于翼资产】：刘生；【上投摩根基金】：李博；【申万菱信基金】：卢扬；【盛世锦资产】：张家林；【盛盈资本】：张济；【水相投资】：刘杰文；【顺风资产】：邓永明；【太平养老保险】：黄浩；【泰达宏利基金】：孟杰；【泰康资产】：程振宇、黄成扬、徐星月、陈恬、鲁月；【泰阳资产】：汤明泽；【天安财险】：向磊；【天弘基金】：陶金；【万家基金】：徐进、郎彬、李文斌、高源；【望正资本】：冯喆峰、韦明亮；【西部证券自营】：杜威；【新华基金】：张雷；【新华资产】：马川；【新时代证券自营】：常杨；【鑫巢资本】：马迪；【鑫元基金】：李彪、尚青；【兴业证券资管】：赵一路；【兴银基金】：高鹏；【循远资产】：王雪峰；【亚狮资本】：王尔淳；【阳光保险】：颜世琳；【易方达基金(香港)】：程熙扬；【易同投资】：白晗；【银河基金】：神玉飞、王海华、石磊；【银华基金】：方建；【银杏资本】：黄炯；【盈峰资本】：张珣；【远望角投资】：曾实；【长信基金】：黄韵；【中国人寿养老保险】：于蕾、贺宝华；【中国人寿资产】：张凌炜、丁树军；【中海基金】：李刚、左剑、郭党鈺；【中金资产】：冯达；【中欧基金】：刘伟伟；【中融基金】：吴刚；【中信保诚基金】：刘锐；【中信保诚人寿保险】：金炜；【中信建投证券资管】：霍肖；【中银基金】：史彬、丁戈、王瑶、杨欢；【中再资产】：姜通晓；【朱雀投资】：何之渊、张劲骐。

	时间
	2018年11月13日20:30-21:30

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理王来春女士，副总经理、董事会秘书黄大伟先生 

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司接待人员就以下情况与投资者进行分享交流：
1、针对市场传闻大客户个别产品订单下修对公司的影响
大客户整体的手机销量基本符合预期，其产品销售迭代比例逐渐有发生变化，这可能与消费者追新及换机时间拉长有关。

去年和今年的个别机型都有发生备料下修，客户在供应链管理的策略上有很多自我保护措施，所以供应链自身需清楚如何控制风险。整体销售存量未发生变化，近两年的备料风险更多集中在供应链，这可能是一个行业越来越常态的现象。
此外，公司服务大客户所在的产品线较广，基本覆盖大部分机型，影响相对小。测算订单下修对公司今年销售影响可能不足两个百分点，且两个百分点还是基于其他产品线处于销售静态情况下的测算。
2、LCP在天线上的应用趋势
近期LCP和MPI的方案之争引起了不少关注。技术层面上，根据专业的实验室数据显示，LCP的性能要优于MPI，1到4层板之间可能MPI性能可以勉强接受，超过4层板以上MPI性能基本达不到，因此主要客户仍将选择LCP。据了解，国内有两大客户基本上会选择LCP作为预研项目。北美大客户未来可能部分采用MPI，本质是因为LCP制造产能上存在一些局限性，但是到2020年该问题有望得到根本性的解决，立讯将在其中起到主要作用，我们会协同核心供应链和客户在LCP供应上作出突破。

近期，我们在与客户及部分芯片公司讨论5G的未来。实际上真正的5G应用，基本将是LCP和LTCC的方案。主天线基本是LTCC，但传输、传导和系列的连接基本还是选择LCP方案，因为到了20G到30G MPI的材料局限性将越来越明显，因此，LCP材料的应用将会在5G上大放光彩。

总体而言，随着5G的到来，LCP和LTCC将在天线行业有巨大的发展空间。
3、公司消费电子产品发展状况
连接线、连接器产品是公司在消费性电子领域布局最早的产品。近年来，公司持续围绕“老客户、新产品”的方针深入布局，实现了在声学、无线充电、天线、马达等产品线的拓展及相关核心零部件的整合。公司选择新产品线有以下三个标准：首先必须是完整的功能产品，其次必须是没有应用天花板，第三是竞争格局较好。
经过几年的沉淀和积累，相关产品线已为公司提供了良好的业绩回报，并将在未来几年继续支撑公司的快速成长。

4、公司通讯产品进展
公司通讯业务上半年增长速度较快，主要因为部分产品已经开始与客户进行交易。目前通讯产品板块在公司整体营收中占比较低，基数相对较小，随着与客户合作的不断深入，未来几年，通讯产品仍将实现较快速的成长。
5、公司业务从消费电子延伸至通讯和汽车时所做的准备
公司从事通讯和汽车领域的业务已经有多年时间。面对新的市场，公司采取“老酒装新瓶”的方式快速提升，即提供新的平台，配合一组有专业技术和销售背景的专家来服务客户，解决客户需求，逐渐打开市场。事实也多次证明，公司的策略是正确的。
6、公司在光纤领域的布局
公司有一支专业团队在从事光纤领域的工作。针对400G的产品，我们已经给多家数据中心送样，且有部分已测试通过并开始小批量交付。
目前，该部分业务在公司整体营收中占比较小。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018年11月14日
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