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                                    立讯精密投资者关系活动记录表

证券代码：002475                           证券简称：立讯精密
立讯精密工业股份有限公司
投资者关系活动记录表

                                                      编号： 2018-007 
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观


(其他：  电话会议   

	参与单位名称及人员姓名
	【招商证券】：鄢凡；【BosValen AM】：夏维宣；【Ray Capital】：王腾达；【RWC Partners】：陈红霞；【UBS】：俞佳；【安信基金】：方斌、陈鹏；【奥氏资本】：王胜华；【百年保险】：李正夏；【宝盈基金】：郝淼、王天、洪骐、张志梅；【鲍尔太平资产管理】：张子钊；李俊；【北大方正人寿资产】：孟静；【北京创优合华】：翟峰；【北京宏道投资】：郭帅同、陈涛；【北京泓澄投资】：徐哲桐、王萌萌、张一然；【北京中兴远大投资】：孟兆磊；【毕盛资产】：刘宏、王兴林、周俊凯；【博普资产管理】：何瑞琳；【博时基金】：蒋娜、李昂、肖瑞瑾、黄继晨、赵易；【渤海人寿保险】：王森；【财通基金】：冯轶舟；【常春藤资产】：程熙云；【琛晟资产】：彭安妮；【乘是资产】：吴雁；【创金合信基金】：李涵；【慈阳投资】：秦楠；【从容投资】：陈盟；【存士投资】：陈旭；【大成基金】：王晶晶、王鑫

；【大华资本】：黄勇；【淡水泉投资】：陈晓生；【砥俊资产】：崔晓巍、唐浩；【鼎锋资产】：吴其蔚；【鼎诺投资】：韩小川；【钉铃投资】：陈勇胜；【钉铃资产】：李海；【东方阿尔法基金】：尹志斌；【东方基金】：郭瑞；【东方马拉松投资】：胡燕宇；【东海基金】：李昂；【东吴基金】：江耀坤、张能进；【东证资管】：童卓、韩冬、张锋、姜荷泽；【东证自营】：朱菱昊、江舟、梁爽；【敦和资产】：张宏帆；【方圆基金】：董丰侨；【方正证券资管】：陈渊；【方正证券自营】：王月；【丰岭投资】：金斌；【沣京资本】：高波；【沣沛投资】：孙冠丘；【赋誉投资】：章勤；【富敦投资】：孙通；【富恩德资产彭】：柳萌；【富国基金】：王亮、张康康、徐广进、侯梧；【富荣基金】：李延峥；【高瓴资本】：崔恩泽；【高毅资产】：江思晨；【工银瑞信基金】：任燕婷、单文、张宇帆、贾晓新；【观富资产】：杜渊鑫、张昊；【光大证券金融市场部】：潘亘扬；【广发基金】：王小松、观富钦、费逸；【广发乾和投资】：王海涛；【国海证券资管部】：李响；【国金基金】：刘文靓；【国金证券资管部】：王翔；【国开泰富基金】：付清歌；【国联安基金】：高诗；【国联人寿保险】：焦浩莽；【国寿安保基金】：李捷、李丹、张韬；【国寿养老保险】：李虒；【国泰基金】：于腾达、孙朝晖、饶玉涵；【国投瑞银基金】：孙文龙、邓彬彬；【瀚宏博弈】：邓项伟；【杭州优吉投资】：杨凯；【航天科工资产管理】：唐宇萍；【禾其投资】：高平；【和泰人寿保险】：李相君；【黑极资产】：吴峰；【弘尚资产】：杨成；【红杉资本】：蒲讯；【红土创新基金】：朱冉、张倩倩；【宏鼎财富管理】：蓝东；【宏鼎财富资产】：李晓兵；【宏流投资】：胡明；【泓澄投资】：朱一珺；【泓德基金】：刘力思；【泓铭资本】：黄雪雨；【鸿道投资】：孙文敏；【鸿贯资产】：陈莹；【华安财保资产管理】：张文浩；【华安基金】：高叶群、潘东煦、谢振东、顾建国；【华安资产】：张文浩；【华宝基金】：陶庆波；【华宝兴业基金】：张孝达；【华浤资产】：霍竟春；【华商基金】：郭磊、王军、马国江；【华泰证券自营】：何良宇、李彦、祁彭；【华西证券自营】：黄俊豪；【华夏财富】：吕一闻；【华夏基金】：高翔、徐恒、张青锐、周克平；【华夏人寿保险】：单佩韦；【华夏未来资本】：丁鑫；【汇安基金】：戴杰；【汇丰晋信基金】：陈平；【汇鸿资产】：范丙易；【汇利资产】：张运昌；【汇添富基金】：李灵毓、谭志强、何锐、刘闯；【惠理基金】：余辰俊；【基石资本】：蒋朝庆、柴研；【嘉实基金】：刘岚、谢泽林、胡涛、王贵重、刘杰、陈少平、王丹、张金涛、谭丽、彭民；【建信保险资产管理】：何丽丽；【江南资本】：徐晓强；【交银施罗德基金】：郭斐、金高扬、金梁浩；【金控资产】：黄健；【京明禾投资】：耿华；【景林资产】：叶浩；【景顺长城基金】：刘晓明、詹成；【九泰基金】：刘源；【巨源资产】：刘云；【钜鑫资本】：唐彪、丁宇楠；【钜州投资】：李伟迟；【君康人寿保险】：宋强、刘海斌；【凯丰投资】：袁维平；【宽潭资本】：周天宇；【宽裕资产】：曾斌；【兰馨亚洲投资】：Rojer Chu；【马可波罗资产管理】：黄晨；【猛犸资产】：李勤；【民森投资】：胡阳；【民生加银基金】：王亮、刘旭明；【民生银行】：王颖芳；【民生证券自营】：李阳；【明曜投资】：曾昭雄；【摩根士丹利华鑫基金】：司巍；【摩根士丹利投资银行】：蔡云晨；【摩根士丹利证券】：沈岱；【南华基金】：刘斐；【尼西资本】：常杨；【农银汇理基金】：刘攀；【诺德基金】：孙晓明、王芸；【盘京投资】：王莉、陈勤；【磐石资本】：况群峰；【鹏华基金】：陈雪淼、张航、梁昊、晏楷钧、陈璇淼、胡颖；【鹏扬投资】：张家林；【平安大华基金】：张一千；【平安养老保险】：蓝逸翔；【前海大宇资本】：林照天；【前海人寿保险】：黄浩；【前海旭鑫资产】：葛淼；【青骓投资】：陈俊；【人保资产】：吴锋；【仁桥资产】：夏俊杰、张宏运；【日晟投信】：林瑞唐；【融通基金】：李进、朱丹；【睿远基金】：金宇；【润晖投资】：刘京；【三行资本】：瞿乐乐；【善润投资】：韩飞；【上海泊通投资】：彭翡翠；【上海砥俊资产】：陈辉；【上海联创投资】：杨琦；【上海盛宇基金】：祝凯伦；【上海兴聚投资】：白铂；【上海亚狮投资】：王儿纯；【上海中金资本】：徐龙艺；【上海侏罗纪资产管理】：孙恺；【上投摩根基金】：征茂平、李德辉；【上元资本】：杨文亦；【尚阳投资】：黄永明；【绍兴冰剑投资】：邱凯；【申万菱信基金】：董哲；【深圳领骥资本】：王瑞桥；【神州资本】：王海涛；【盛宇基金】：石星志；【拾贝投资】：陈俊、何金孝；【世诚投资】：沙小川；【首创证券】：汪显森；【顺沣资产】：邓永明；【私募基金】：朱亮、海南；【颂逸投资】：徐鹏；【太平养老】：黄浩；【太平资产管理公司】：秦媛媛；【泰达宏利基金】：孟杰；【泰康资产】：余海丰、程振宇、张勇鑫、谷月；【泰旸资产】：汤明泽、刘宏；【天安财产保险】：姚伦；【天风证券资管】：张岩；【天风证券自营】：程阳；【天合资产】：王斌；【天弘基金】：董福源；【天治基金】：尹维国；【同犇投资】：李明；【同方证券资管】：潘明何；【潼骁投资】：王哲；【万家基金】：徐进；【万正资本】：伟明亮；【沃珑港投资】：单瞳；【西部利得基金】：曹祥；【西部证券自营】：杜威；【西南证券自营】：吴海宁；【西证创新投资】：周吉；【溪牛投资】：杜朝水、高鹏；【香港西德投资】：PaulTeng；【写瑞资本】：吴中骑；【新光人寿】：张芳嘉；【新华基金】：任志伟；【新华基金】：付伟；【新华资产】：马川；【新华资管香港】：王振兴；【鑫巢资本】：马迪；【鑫乐达投资】：侯继雄；【鑫元基金】：李彪、尚青；【信诚基金】：刘锐；【兴全基金】：钱鑫、陈永亮、陈烨远、王品、冯烜；【兴业证券资管】：熊彬正、陈永亮、娄青、杨毅、郭家亮、赵一路；【兴银基金】：顾文；【玄卜投资】：张一、刘钰良；【玄元投资】：张振宇；【循远资产】：刘勇、王雪峰；【亚太资产】：吴冰云；【衍航投资】：匡横；【易方达基金】：胡云锋、欧阳良琦、陈希阳；【易方资本】：王华、关伯文；【易同投资】：白函、党开宇；【毅木资产】：江月；【翼虎投资】：王世帅、王文龙；【银帆投资】：巩成达；【银河基金】：神玉飞、石磊、祝建辉；【银华基金】：杜宇、薄官辉；【银杏资本】：黄炯；【盈峰资本】：张寻；【永安国富资产】：杨明；【永安信邦资产】：赵丹；【永丰金资产】：赵晨、刘恳；【永瑞财富投资】：张聪；【禹洲金控】：程少普；【裕晋投资】：肖勇；【源实资管】：柳士威；【跃马资本】：江西九；【展博投资】：郭天戈；【长城财富】：柳洋、罗林；【长城基金】：郑帮强、谭小兵；【长城证券】：展飞；【长江养老保险】：郭浩；【长盛基金】：钱文礼；【长信基金】：黄韵；【招商基金】：文仲阳；【招商资管】：何怀志；【昭时投资】：蔡博；【浙商资产管理】：江洁；【智德投资】：朱颖俊；【智多维投资】：胡伟；【中国东方资产管理公司】：王亚楠；【中国人寿资产】：于蕾、杨阳；【中国指数研究院】：杨华；【中海基金】：张伟；【中金基金】：王雁杰；【中金蓝海资产】：温子昂；【中金资管】：韩庆、冯达、赵美娜；【中科沃土基金】：林皓；【中欧基金】：刘金辉、周立波、刘伟伟；【中欧瑞博基金】：任建军；【中融鼎投资】：戴华东；【中天证券自营】：王帅；【中信建投国际金融控股】：周文一；【中信建投基金】：王琦；【中信证券资管】：何信、李品科、程威；【中银国际证券】：张力欣；【中邮基金】：许进财、周楠；【中再资产】：程军、姜通晓；【忠诚志业资本】：刘晶；【重阳投资】：赵阳、王晓华。

	时间
	2018年9月19日20:30-21:30

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理王来春女士，副总经理、董事会秘书黄大伟先生 

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司接待人员就以下情况与投资者进行分享交流：
1、关于中美贸易摩擦
从目前状态来看，中美贸易战对公司影响相对有限。公司在越南、印尼和马来西亚（台湾宣德子公司）等国家有一定的生产布局，同时也有在其他国家进行深度考察。若中美贸易摩擦进一步升级，以上布局都将有效降低贸易摩擦所带来的相关影响。

2、关于无线充电产品

总体而言，公司无线充电产品表现超预期，其良、效率均已达到较高水平。无线充电技术的应用领域无处不在，无论在发射端或接收端，得益于前期在消费性电子领域的积累和沉淀，公司在5G微天线的无线充电穿墙应用，以及汽车标配的发射端无线充电部分都获得了积极进展。目前，公司与全球多家消费性电子、通讯和汽车领域的知名品牌客户在该产品领域存在合作关系。

3、关于马达产品

公司马达产品在量产阶段优秀的良率表现获得了核心客户的高度认可，公司得以具备如此表现主要在于前期对产品工艺制程的大量学习和充分理解。此外，公司拥有类似复杂程度产品的研发和生产经验，通过对相关经验的有效借鉴，使得公司具备大规模批量生产马达产品的能力。

4、关于通讯产品

今年上半年，公司通讯类产品实现约10亿元左右营业收入，相较去年同期大幅成长。细分来看，成长的部分主要来源于互联产品（高速连接器、高速电缆组件等）和基站射频产品（基站天线、滤波器等）。公司基站射频产品从潜伏期到目前的成长期，已经给了客户很大的信心。此外，光电产品（有源光缆、光模块等）目前处于有序推进阶段，和主要客户有部分项目正进行相关测试和小批量合作。总体而言，公司对通讯类产品在明年的发展状况比较乐观。

5、关于公司明年的资本开支和融资需求

公司会严格把控资本开支，目前来看，明年的资本开支主要是部分产品线的扩充。公司厂房土地能够支持2-3年的发展，部分设备会随需求调整，明年投入会比今年少。
在内增的发展层面，公司目前没有股权或债券等方面的融资计划。公司持续对毛利率和净资产收益率等财务指标进行优化，目前不存在太大的资金需求。同时，受益于在应收账款和存货管理等方面的不断改善，公司也收获了较好的现金流表现。

6、关于转让珠海双赢部分股权

公司今日与深圳市景旺电子股份有限公司签署股权转让协议，将全资子公司珠海双赢柔软电路有限公司51%股权转让给景旺电子。

景旺电子是一家国内领先的印刷电路板制造企业，其在FPC领域有非常优秀的表现。本次选择与景旺电子合作，也是基于其对制造业的专注和内部踏实的工作氛围，这与公司的价值观相符。此外，多年以来在消费性电子领域的不断积累，立讯精密已具备了较强的品质保障、生产自动化及国际化的销售能力。未来，珠海双赢的经营管理将由景旺电子主导，立讯精密将在业务端为景旺电子提供支持。双方的战略协同将为珠海双赢今后的全球化业务发展提供有力支撑。

7、公司在消费电子领域的战略规划

公司经历了3至5年时间在消费性电子声学、天线、马达、无线充电等领域进行积累和沉淀，与主要客户的合作自今年起开始快速发展。从相关业务储备来看，未来几年，公司消费性电子产品仍将处于快速发展状态。此外，公司近年来与北美部分国际客户的业务合作呈较快的上升趋势，对公司消费性电子营收贡献可期。

8、关于控股股东购买的BCS和摄像头业务

公司控股股东从ZF处购买的标的BCS是全球知名的Tier#1供应商，其良好的经营稳定性是当初决定购买的重要原因。BCS的发展也如计划进行，目前在做国内市场拓展，发挥协同效应；另外，控股股东从光宝购入的摄像头业务标的，无论是在内部管理改善、客户拓展或是核心料件合作商的选择上，一切都在按计划有序进展。
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